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1. Baxkau cnLOnTHS 32 MAMIOOpT” HACTHIOMWJIH IIpe3 BTOPOTO

Tpumeceune Ha 2007r. (01.04.2007r. — 30.06.2007r.)

Ha 23.04.2007r. xpyxecTBOTO € IpeACTaBHIO aHpopmanus 8 BOB u KO®H ormocro
CJIEAHOTO 00CTOATENCTBO — 33 nposeneHo Ha 23.04.2007r. penoeno rogmmuo o0mo
cb0panne Ha aKMOHEPHTe HA JApyxecTBOTO

Ha 24.04.2007r. npysxecrBoTo e mpexcraBmao HH¢popmanus B BO®B n K®H orrocuo
C/IEAHOTO OOCTOATEJNCTBO — HACTHIHJIATE NMPOMEHH H 06CTOSTENCTBA npe3 ObPBOTO
Tpumeceune Ha 2007r. 3a [{pyxecTBoTo.

Ha 25.04.2007r. xpyecTBOTO e IPeaCTABHIO uapopmanus 8 BOB u KO®H orsocHo
caeanoTo o6eronrencreo —[Ipomsna B cherasa Ha KOHTPOAHETE OpraHd Ha
/IpyecTBOTO H NpHYHHA 32 npomsHaTa; [IpomMsuHaTa B HaunHA Ha npeicTaBsaHe;
Ilpomsna B cheTaBa Ha ynpaBATeHATE OPrany Ha Jpy*ecTBOTO M NpHYAHHA 32
NpOMSAHATA.

Ha 08.05. 2007r. apy»ecTBOTO € NpencTaBAIO aHpopmanus B BOB u K®H orrocHo
C/IEIHOTO 0OCTOATEJICTBO — 32 HACTHIAJIA APYTH NPOMeHH cyuTano ot 07.05.2007r.

Ha 29.06. 2007r. apyxecTBoTo e npeacrasmio uadgopmanas 8 BOB u KOH orHOCHO
C/IEAHOTO 0OCTOATEJICTRO — 32 NPOBE/IeHH 3acelanue Ha JpyxecTBOTO NpoBeeHO HA
29.06.2007r.

L Baxxuu cnOuTHH 33 »wXHEMAMIOPT” AJl, HACTBIWJIH OT HAYAJ0TO HA

HHAHCOBATA IOJAMHA /0 asi_Ha BTOpPOTO TpHMeceyne Ha 2007r. ¢
HATpYNBaHe

Ha 12.01.2007r.. apyxecTBoTo ¢ npeacrasnio uadgopmanus 8 BO®B 1 KO®H orHOCHO
CJIEHOTO 0GCTOATEICTBO — 3a_NPHAOGHTHTE OT cTpana Ha [lyxecTBoto 99.00% oT
kanuTana na BM Ilopt A/



Ha 30.01.2007r.. npyxecTBoTO € IpexcTaBHIO HHpopmanus B B®B u KO®H orsocuo
CJIEAHOTO 06CTONATENICTBO — 065B/IeHRe neyan6aTa Ha HAyxecTBOTO 32 YeTBHLPTO
TpHMeceune Ha 2006r.

Ha 01.03.2007r.. apyxecTBoTO € npeacrasano aagopmanns B B®B u KOH otrOCHO
CJIEHOTO 06CTOATENICTBO — 065BIeHNe NeuabaTa Ha KOHCO/IHANPAHA 0CHOBA
Ha JlyxecTBOTO 32 4eTBLPTO TpHMeceune Ha 2006r.

Ha 23.04.2007r. apyxecTBOTO € mpexcTaABHIO uapopmanus 8 BOB u K®H ormocho
CJIeJTHOTO 06CTOATEICTBO — 32 NpoBeaeHo Ha 23.04.2007r. PeXoBHO roxamno 06mo
ch0panue Ha akunonepure Ha J[pyxecTBoTo

Ha 24.04.2007r. apyxecTBOTO € MpeacTaBmiI0 napopmanus B B®B u K®H orrocro
CJIEJHOTO OOCTOSTEICTBO — HACTHLOMJIATE NPOMEHH H 06CTOSTENCTBA ope3 NbPBOTO
Tpameceune Ha 2007r. 3a [IpyxecrBoTO.

Ha 25.04.2007r. 1py*ecTBOTO € mpeaCcTaBHIIO uadopmanus 8 BOB u KO®H ornocho
c1eaH0TO 06cTonTencTBO —[IpomMaHa B cheTaBa Ha KOHTPOJIHHTE OpraHH| Ha
JApyxecTBOTO H NpHYHAM 3a npomsiHaTa; [IpoMsnaTa B HaunHa Ba npeAcCTABNHE;
IIpomsna B cheTaBa Ha ynpaBuTeHATE OPrafHy HA Apy*ecTBOTO H NPUYHHHA 32
NpOMSAHATA.

Ha 08.05. 2007r. apyxecrBoTo e npeacrasuio uadopmanas 8 BOB u KOH oTHOCHO
CJIEAHOTO 0GCTONTEJICTEO — 32 HACTHIAJIM APYTH NPOMeHH cuuTaHo ot 07.05.2007r.

Ha 29.06. 2007r. apyxecTBoTo ¢ npeacrasuio uadopmanus 8 BOB u KOH orHOCHO
C/IEJHOTO 0GCTOATE/ICTBO — 32 MPOBE/IeHH 3aceanue Ha JIpykecTBOTO NpoBeJeHO HA
29.06.2007r.

Baxxau

3. Binsnne Ha BaxnnTe cLO6UTHN 33  XUMHEMIOPT” AJl, HacTBOHANM nNpe3
BTOPOTO TpuMeceyne HA 2007r. BLPXY Pe3yITATHTE BbB (PHHAHCOBHA 0TYeT

Baxnure cpbutns 3a ,, Xumumnopr” AJl, HacThouIm npe3 BTOpOTO TpuMecedne Ha 2007r.,
OTpa3’eHH B NIPEJXOJHHATE TOYKH, HE Ca OKa3allX BIUSHUE BBPXY Pe3yJITATHTE Ha APYKECTBOTO
BBB (DMHAHCOBHSA OTHYET.




4. Onmncanne HA OCHOBHHTE PHCKOBE H HECHI'YDHOCTH, Hpel KOHTO e
H3NPABEHO ,, XWMHAMNOPT” 0CTAHAJATA YACT OT PHHAHCOBATA roAMHA

PUCKOBH ®AKTOPH

VuBectupaneTo B akuuute Ha JIPYXeCTBOTO € CBBP3aHO C ONMpEAENEHA CTENeH Ha PHCK.
IloTernuananTe HHBECTHTOPH TPSA6Ba BHUMATENHO Ja IPOYETAT B OCMHCIIAT NPEJCTABEHATA
no-nony MHGOpmMaums 3a OCHOBHHMTE CrenMbHYHH DHCKOBE, CBBP3aHH C AEHHOCTTAa Ha

JpyXecTBoTo, Npeam na B3eMaT pemeHHe Aa NpuAOCOHAT aKuww, €MHTHpPaHH OT
JpyxecTBoTO.

IIpenynpexnaBame NOTEHIMATHATE HHBECTHTOPH, Y€ AeHCTBATENHMTE GBACIIHA Pe3yITaTH OT
meiiHocTTa Ha JIpy’)X€CTBOTO MOraT Ja Ce pas3iMyaBaT CBIOECTBEHO OT IPOrHO3HHUTE
PE3yJTaTH H OYaKBaHMsl B PE3YJITAT HA MHOXECTBO ()aKTOPH, BKIFOYHTEIHO NIOCOYEHHTE I10-
Jl0Jly PUCKOBH (axTopH.

IlocnenoBarenHocTTa B NpEICTaBIHETO HAa PHUCKOBHTE (aKTODH OTpa3sBa BHKIAHETO Ha
YnpaBuTeNHHMA CHBET OTHOCHO KOHKPETHATa MM 3HAYMMOCT KBM HACTOSINHS MOMEHT 3a
AeHHOCTTA Ha JIpy>KeCTBOTO, KaKTO M BEPOATHOCTTA T€ Ja CE CIIy4YaT Ha MPaKTHKA.

WuBecrnuuure B axumn Ha JIpyxecTBoTo me GBAAT NMOMIOKEHH HA PA3IHYHH PHCKOBE —
puckose, cnenuduunu 3a camoro JIpyXecTBO, KakTo W OOImHMTE PHCKOBE, Ha KOMTO ca
TOJUIOXKEHH BCHYKH CTONAHCKM CyOekTH B cTpaHara. Ilpuxomure M mnedanbara Ha
JpyxecTBoTO MOrar 12 6bAaT HEGIAroNpHATHO 3aCErHATH OT MHOXKECTBO BHHIIHH (BaKTOpH:
CTONAHCKA KOHIOHKTYpA; CriocoOHOCTHTE Ha JIpyKecTBOTO Aa pa3BHBa yCIENIHO cBOs GH3HeC;
MKOHOMHMYECKHS KIIMMAT B CTPAHATa M APYTH, OCHOBHHTE OT KOUTO Ca Pa3rieaHt Mo-I0My:

Puckosn ¢paxropu, cBbp3ans ¢ AeiiHocTTa Ha L XAMHUMIIOPT”AJ{

PuckoBere Morar na 6baaT pa3jielleHM 1O pa3iMYHA KPHTEPHHM B 3aBHCHMOCT OT TEXHHS
XapakTep, TNposBJIeHHE, 0COOEeHOCTH Ha JIpyXKecTBOTO, NMPOMEHH B HEroBHS KamMTal H
BB3MOXHOCTTa DHCKBT fHa Oble enMMHMHHpaH WiH He. IIpaKkTHYecKo NpUIOXKEHHE B
KOHKPETHUS CiTydali HamMMpa pa3/IeNgIHETO Ha PUCKOBETE B 3aBHCHMOCT OT BB3MOXKHOCTTA HIIH
HEBB3MOXHOCTTa PHCKa na ObJ€ NpEoNoisH, PECOEKTHBHO eNWMHUHHpaH. To3u KpuTepHi
pasziend pACKOBETE Ha CHCTEMAaTHYHH U HECUCTEMATHYHH:

CrcreMaTH4YHH PHCKOBE — PUCKOBE, KOMTO 3aBHCAT OT 00mmTe KonebGaHus B MKOHOMHKATA
Karo 1sano. MHBecTHTOpPHT HEe OM MOTBJ Jia BIMSAE BBPXY TSX, HO MOXE Jia I'M OTYETE H Ja ce
cho0passBa ¢ TiX;

HecucremMaTH4HH PHCKOBE — NIPEJCTAB/IABAT 9aCTTa OT OOIIHI HHBECTHMOHEH PHUCK, KOHTO
ca cnenudpuunu 3a “Xumumnopr” AJ] m 3a oTpacinMTe, B KOHTO HErOBHTE NPYKECTBA
OCBIIECTBABAT AEHHOCTTa CH M MOXe 1a 6b1e ynpaBnsBaH;

CHcTeMaTHYHHA PHCKOBE

CucreMaTH4HUTE PHUCKOBE Ca TE€3H, KOMTO JEWCTBAT M3BBH €MHTEHTa U OKa3BaT KIIIOYOBO
BIMSHHE BBPXy MAEHHOCTTa M CBCTOSHHETO My. Te ca CBBp3aHH CBC CHCTOSHHETO Ha
MaKpOMKOHOMHYECKAa Cpela, MONHATHYECKaTa CTaOHMIHOCT M TIPOLECH, PErHOHAIHOTO
pasBuTHe M Ap. OCHOBHOTO OrpaHM4YaBaHE€ M BIMAHHETO HA CHCTEMATHYHHTE DHCKOBE €



ChOMDAaHETO M AaHANM3HPAHETO HA TeKymara MH(OPMANMS, KAKTO M W3NON3BAHETO Ha
MPOTrHO3K OT HE3aBHCHMHM HM3TOYHHIM 33 CBCTOSHHETO HA CHCTEMAaTa Karo msuio. B Ta3zm
Bpb3Ka €MHTeHTa OM ClefBano Ja peopraHusuMpa NeHHOCTTA CH, cboOpassBaliku ce c
BJIMSHUETO HA CHCTEMATHIHHTE DHCKOBE M IDOTHO3HHTE pa3dyeTH B CTPAHATA, B KOSTO
HM3BBpPHIBA IPEIMETA CH HA JIEHHOCT.

JInxBen puck

JIMXBEHHAT PHCK € CBBP3aH C BB3MOXKHOCTTA IMXBEHHUTE PaBHHUINA, IPH KOKUTO “XuMUMMIOpT”
Al dunancHpa cBOATa NEHHOCT Jja Ce YBENHYAT H KATO PE3yJITAT Ha TOBA HETHHTE JIOXOIM Ha
APYKECTBOTO Ja HamanesT. JIAXBEHHMST pDHCK Ce BKIIOYBA B KaTeropusita Ha
MaKpOHKOHOMHYECKHTE PHCKOBE, NOpanu (akTa, ye MpeanocTaBKa 3a MPOMSHA B JIMXBEHHTE
PaBHHINA € MOsABATa Ha HECTAOWIIHOCT BBB (PMHAHCOBATA CHCTEMA Ha CTPAHATa KaTo LSO,
To3u prck Moxe na ce ynpapisBa NOCPEACTBOM GaNaHCHPAHOTO M3MON3BAHE Ha Pa3Iu4YHA
H3TOYHHUIH Ha (PUHAHCOB pecypc.

Hudnanuonen puack

WrdnanuoHnnsaT pucK ce CBBP3Ba C BEPOSTHOCTTA MH(IALKATA B CTpaHaTa Ja MOBJIMS€e Ha
peanHara BB3BpallaéMOCT Ha MHBECTHLMHTE B CTONAHCKHS ceKTop. Jlo BBBEXJaHETO Ha
BaTyTHHS GOPJ, HHOIAUMOHHHAT PHCK HMAIIE 0CE3aeMO BB3ICHCTBHE BHPXY pe3yJaTaTuTe Ha
CTONaHCcKuTe enuHMIHK. Ciefl BBBEKNAHETO HAa CTAOMIM3ANMOHHATA TPOTPaMa, BATYTHHS
Gopa ¥ QukcEpaHeTo Ha Kypca Ha JieBa CIPSMO TépMaHCKaTa MapKa Karo pe3epBHa BalyTa,
uHQranuaTa B DBhBarapus 3HaYMTENHO HaMals, KOETO IOBEAE [0 crabunmsupane Ha
MaKpOMKOHOMHYECKaTa OOCTaHOBKa Karo HsN0. Taka CpaBHHTETHO HHCKATA CTENEH Ha
WH(IAHOHEH PUCK B CTpaHara cien 1998 r. mo3BoiM Ha CTONMAHCKHWTE NpEeINpHATHS A
reHepHpaT He HMH(IAUMOHHM NOXONM OT NEHHOCTTA CH, KAKTO M 3HAYHMTENHO YJIECHH
NPOrHO3WPAHETO HA KPAaTKOCPOYHHTE H CPEJHOCPOYHHTE ObIemmM pesynrard. Bunpeku
TNOJIOXKHUTENHATA KapTHHA, Kacaellla MHeKCca Ha MH(uanuaTa B cTpaHara, Tpsa6sa na ce uma
npenBHA (akTa, 4Ye OTBOPEHOCTT2 Ha GBIrapckata HKOHOMHKA M (HKCHpAHHSA Kypc
BGN/EUR nopaxzaar puCK OT BHOC Ha HHGIaIus.

MonaTH49ecKkn pucK

TlonuTHYECKHUAT PUCK OTpa3sBa BIMSHHETO HA TOJHTHYECKHTE NPOLECH B CTPAHATA BHPXY
CTONAHCKHS ¥ HHBECTHLMOHHMS NMPOLEC KAaTO LSO ¥ NI0—-KOHKPETHO BhPXY BB3BpAIlaEMOCTTa
oT uHBecTHMUMHTE. CTENEeHTa Ha NOJMTHYECKHA PHCK CE€ ONpelens C BEPOATHOCTTA 3a
IPOMEHH B HeONaronpusTHa MNOCOKA HA BOJEHATAa OT MpPAaBHTEJCTBOTO ABJIrOCPOYHA
MKOHOMHYECKa TMOJIMTHKA M KaTo CIEACTBHE OT TOBA — HETAaTHBHM IIPOMEHH B
HHBECTHIMOHHHA KimuMmar. Jlpyru ¢akropH, KOMTO CBINO BIMSAST HA TO3HW PHCK, ca
€BEHTYAIHUTE 3aKOHOJATEIHH NPOMEHH M NO-TOYHO TE3HW, KOMWTO KacadT CTOMAHCKHA H
WHBECTHLIMOHHMS KIMMAT B CTPaHATA.

Bbrpekn npoBeleHATE HENOMYISPHH AEHCTBHA (ITMKBHAMpaHe Ha rybemu npeanpusTHs,
CbKpalleHusi B OMOJUKETHHS CEKTOp M Jp.), CBBP3aHH C IIPOBEXIAHETO Ha CTPYKTYpHa
pepopMa B cTpaHara, HAMa MHIMKalUMM 33 NPOMSHA B [a3apHaTa OpHMEHTANHA Ha
NPOBEXJAHATE OT INPaBHTEICTBOTO MKOHOMHYECKM H 3aKOHOAareaHd pedopmu. B Tazm
BPB3Ka NPOMSHA B CTENEHTA Ha NOJHTHYECKHS PHCK MOXE J]a HACTBIH CIIEJ NPOBEXIAHETO
Ha CJIe/BAlIMTE PEJOBHH NaplaMEHTapHH H300pH MM clel NpeXAeBpEMEHHAa OCTaBKa Ha
IIPaBHUTEJICTBOTO.



[locrurnarara monuThyecka cTaGHmHOCT cien Mecen bespyapu 1997 r., kakto u
BbBOXKJIAHETO Ha BaTyTeH GOpA B CTpaHaTa ChINO 3HAYHTENHO HAMAIAXA BIMSHHETO HA
TIONMTAYECKAA pUCK 32 Bwarapms. ToBa cbC cHryprHOCcT naBa cBoero OTPaXEHHE BBPXY
BCHYIKY CTONAHCKH CTPYKTYPH B CTPaHATa, B T.4. M BBPXY AeHHOCTTa Ha “XHMHMIIOPT” ALl
3anoYHaHAT NpONeC Ha CHHXPOHM3MPaHe HA HALMOHATHOTO 3aKOHOJATENICTBO C TOBA Ha
ctpanute ot EBponelickns cBio3, npeacrosmoro npmemane Ha CTpaHaTa HH KBM
EBponelickus c5I03, KaKTO ¥ PUEMAHETO OT CTpaHa Ha Brirapus Ha peanua MexayHaponHu
AHT2XKHMEHTH (TPUTOAMINHOTO cropasymMeHHe ¢ MB®; 3ambikeHHsTa Ha Bbenrapus,
TMPOU3THYAIH OT YIEHCTBOTO # B CBETOBHATA THProOBCKa OpraHM3alus H 1p.) AeHCTBAT CHINO
B [10COKa MHHMMH3HPAHE Ha NOJIATHYECKHS PUCK.

MaKkpoHKoOHOMH4YECKH PHCKOBE

OvuakBanusita ca, ue mpes mepuoma 2006 — 2008 r. me ce 3ama3d MONOKHTENHOTO
HKOHOMHYECKO pa3BHTHE Ha buirapms, xoero ce Habmonasa mpe3 MOCHEHHTE HAKONKO
romunu. [Ipornosausr pacrex Ha BBII e manko Hajn 5%romumso, Kato B Kpas Ha nepuojaa
NpeABAN NpHCheNUHABaHETO Ha bouarapus xeM EC ce ouakBa Toif ma pocturae 5.5%.
®akropuTe, KOHTO OOYCIABAT TO3M PACTEX, CA BUCOKHTE MHBECTHIHH B MKOHOMHMKATA M
HapaCTBAaHETO HAa M3HOCA, KOMTO B pealHO H3PaXKEHHE Ce 0YaKBa Jia Ce ABWKH B JHANA30HA
11-12%. Ilpucsennnssanero Ha Bwarapus xsm EC B maganoro ma 2007r. me ce oTpasu
TIOJIOXHMTENIHO Ha IMHAMUKATa Ha WHBeCTHLMHTE. [IporHo3npanara uEdnanus 3a nepuoza ce
04aKsa 1a ocTaHe HucKa /3.5-4%/. 3a nepuona 2006-2008r. ce oyakBa THProBCKHs neduuut
na 6s1e oxono 15% ot BBII, a nepuuutsT NO TEKyIlara CMETKa JIEKO Jia Hamaissa 0o 6% ot
BBII npe3 2008r. Ipe3 2007r. ce o4akBa ronsMo HapacTBaHe Ha [eia Ha WHBECTHIIHHATE,
KOETO HAMa Ja O6hJie KOMIIEHCHPAHO OT HapACTBAHE HA CTECTSBAHMATA 3apaiy OIOKETHHS
aeduunt ot 2%. INopaau Tasu npuuusa nedpunuTsT ope3 2007 r. me ce MOBHIMIHA PSA3KO J0
7.8% or BBII, k0eTro B KOHTEKCTa HAa IPHCHEAMHSBAHE HE TpabBa [ga wM3rIexIa
nputecHuTenHo. [Ipe3 To3u nepron mpekuTe 4yXAECTPaHHM WHBECTHLMH INE ¢uHaHCHpaT
100% ot pedummTa no Tekymara cmerka. Cpel BHHIIHHTE PHCKOBH (akTopu Morar na ce
T0COYAT HUBOTO HA JIMXBEHHTE NPOLEHTH, Kypca eBpo/AoNap, KakTo ¥ LEHHTE Ha TIeTposa U
Ha METAIHTE HAa MEeXIyHaponHuTe nasapd. OCHOBHMS BBTpEINEH PHCK OCTaBa B CIydail Ha
nubepanusupane Ha (UCKaNTHATa NONHTHKA, KOETO 61 JOBENO 70 CEPHO3HO yBE€IH4YaBaHe Ha
AeduupTa MO TEKymara CMETKa M HapyllaBaHe NPHHIIUIIATE HA BATYTHAS 6opax.

Banyren puck

BanyTHHST pHCK Ce CBBp3Ba C BE3MOXHOCTTA IPHXOJWTE HA CTONAHCKHTE CyGeKTH B
CTpaHaTa Ja OBAaT NOBIMSHA OT NPOMEHWTE HAa BAIYTHHS KypC Ha JIeBa CNPAMO IpPYrH
BanyTH. B cTpaHa chc CHIHO OTBOpeHa MKOHOMMKAa KaTo Bharapus, HecTaGWIHOCTTa Ha
MEeCTHaTa BalyTa € B CHCTOSHHE [la MHHIMHDA CPABHHUTENHO JIECHO 0OIMa MKOHOMHYECKa
HECTAaOMIIHOCT M 06paTHO — CTaGHITHOCTTa Ha MECTHATA BaIyTa Ja Ce NpEBbpPHE B OCHOBA HA
00moHKOHOMHYECKATa CTaGHITHOCT.

®uKCcHpaHeTO Ha Kypca Ha JIeBa KbM I€pMaHCKaTa Mapka (a2 KbM HACTOSINMS MOMEHT KbM
€/JMHHAaTa eBpoleiiCcKa BalyTa - €BPO) NPH BHBEXIAHETO HA CHCTEMATA Ha NMapHYeH CHBET B
crpanata Ha 1 fonu 1997 r. noseme no orpaHMyaBaHe Ha KonebaHusiTa B Kypca Ha
HallHOHAIHATA BATYTa CIIPAMO HAIOXKHIIATE CE 9yKIECTPAHHH BATYTH KATO OCHOBHH.

3acera obave 6u MOINIO 112 Ce CUMTa, Y€ BATYTHHAT PHCK 33 HHBECTHLMH B GBIrapcKH JeBa
OCTaBa IO-BHCOK B CpaBHEHHE C TO3M IPH HHBECTHIHM B €BPO30HATa, JOKOIKOTO



CTaGMIIHOCTTA Ha CHCTeMaTa Ha (HMKCHpaH BATyTeH KypC € 3aBHCHMAa OT DaBHHMINETO Ha
BATyTHATE PE3EPBH Ha NEHTpanHara GaHka M OT IaTeXXHus 6anaHc Ha CTpaHaTa.

HecneremaTa4HHE pucKoBe

Tosa ca puckoBere, KOMTO INpPEACTAaBISBAT 4YacTTa OT OGMHS HHBECTHIMOHEH PHCK,
crennHIHHE 32 CaMOTO APYXKECTBO M OTpachia. HecucTeMaTHuHHTE PHCKOBE MOraT 1a Ghie
PasJieNieHH Ha JiBe: CEKTOpEH (OTPacioB) PHCK, KAcaell HECHIYPHOCTTa B Pa3BHTHETO Ha
AaieH OTpackl KaTo II0, W OOmOGHMpMEH pHUCK, NPOM3THYAll OT CHenHpHKHTE Ha
KOHKPETHOTO JPY>KECTBO.

OTtpaciioB (ceKkTOpeH) pHck

B noproeiina na “Xumumnopr” AJl ca BKIIOYEHH APYKECTBA OT PasIAYHU OTpaciiy, YHHTO
crnendUIHN PHCKOBH XapaKTEPHUCTHKH HE MOTaT Aa 6BaaT 06XBaHATH M3LI0. PasnmuaHuTe
PHCKOBE, BIUSCIH BBPXYy JeHHOCTTa Ha “Xumumnopr” AJl oxa3BaT BIMSHHE BBPXY
Pe3yJITaTUTE H BBPXY JOXOAHOCTTA HA aKMKUTE HA XOJIIMHTa.

OtpacsioBa cTpyKTypa Ha HHBeCTHIHHTE HA “XAMEMIOPT” AJ]

Orpacan

DHHAHCH U 3aCTpaxoOBaHe

ITencHOHHO OCHTypsBaHe

JlobuB Ha HedT M ras

ITpou3BO/ICTBO ¥ THPrOBHS C METPOJIHU MPOLYKTH

Uskynysane, npepaboTka ¥ THProBHS Ha 3bPHEHH XPaHH M PACTHTENHM Macia
TBproBus ¢ XMMHKaIH U TOPOBE

ABHalMOHEH TPAHCTIOPT M HA3€MHH AEHHOCTH N0 06CITy)KBaHE ¥ PEMOHT Ha CaMOJIETH
Peuen Tpancnopt

Mopcku TpaHcnopT

Ilpamepen cnECHLK HA PHCKOBETE, XapaKTEpPHH 3a JPYXKECTBAaTa OT OTPAC/IMTE, 3aeMAally
Hai-roisM s B noprdeiina Ha “Xumumnopt” A/l :

Banxosa nefinoct

3acuneHara KOHKypeHIHs B OaHKoBaTa CHCTEMa MOXe Ja Oblle MPUYMHA 32 HAMANABAHE Ha
JIMXBEHUTE MAp)KOBE, KOETO J1a IOBE/IE 10 HaMalliBaHe Ha MPHXOAMTE Ha 6aHkara;
Pa3seuTHeTo Ha HEraTMBHM MakpOMKOHOMHMYECKHM NPOLIECH M CHOMTHS MOXeE Ja JOBee [0
BJIOIIABaHE HAa KPENHTOCIIOCOOHOCTTAa Ha YacT OT KJIHEHTHTe Ha 0aHKara W [0 yBeJIM4aBaHe
Ha Jena Ha npobneMHUTE KpeAUTH B noprdeiina i;

BoBexiane Ha NONBIHHUTEIHM HOPMaTHBHA OrpaHMYEHHs OT cTpaHa Ha Benrapcka Haponua
banka Moxe a orpaHH4YH Ha Bb3MOXKHOCTHTE Ha 6aHKara 3a pacTex;

HeanexsaTrHO ynpaBleHHE Ha KpeAHTHHs Noprdein Ha 6aHkata Moxe Ja Obe nMpUYMHA 3a
BIOLIABaHE Ha CbCTOAHMETO My. bankara moxe na Obae NMpHHYyJEeHA aa OTHENs IMOBEYE
CpeJCTBa 3a IPOBU3MH U Jla HaManH nevanbara cu;

3Ha4YUTENIEH Cajl B IEHUTE Ha HEABMXXKMUMHUTE HMOTH MOxe na 6bJe npudnHa 3a obe3neHka Ha
obe3neyeHnATa, MpUeTH OT 6aHKaTa Cpelly OTIIYCHATH KPEIHTH,

Hamyckane Ha KIIOYOBH CIYXHTENM MOXE Ja OKaxe HeOmarompusteH edekT BBPXY
onepanuuTe, H3BHPIIBaHK OT 6aHKaTa H GQHHAHCOBOTO ¥ CHCTOSHHE;



3acrpaxoBaresina aeiiHoCT

HacrenBanero Ha 3HauMTenHH no mMamab 3aCTpaxoBaTelHH CBOMTHS MOrar na foBenar o
3aTPy{HEHHMS 32 3aCTPaXOBaTElls NIPH H3IUIaMIaHe Ha 06e3meTeHns;

3acuneHarta KOHKypDEHIIMS Ha 6Bpnrapckus 3acTpaxoBaTeseH mazap MoOXe Ja JOBede 10
OrpaHHv4aBaHe Ha Bb3MOXXHOCTHTE Ha 3aCTPaxOBaTejIs 3a yBENIMYaBaHE HA MA3apHHA My I U
B Ta3W BPB3Ka [0 HamansBaHe Ha nedanbara;

HaBnuzanero Ha HOBH HYyXKANCCTPAHHH 3aCTpaxOBaTE€IHH KOMIIAHHM MOXE [a HaMald
nasapHHA O4J1 Ha 3aCTpaxoBareld;

IlencnonHo ocurypsiBane

[Iponec Ha yckopsiBaHe Ha HHGIAUKATA HIIH ChCTOSHAE HA XHINEPHH(IANSA B CTPAHATA MOXKE
fia O/ NpHYMHA 32 IEMOTHBHPAHE HA JaCT OT XOpaTa, KOHTO CE OCHIYpABaT 4pes ydacTue
BEB (JOHJOBE 32 JIONBIHMTENHO HOGPOBONHO NEHCHOHHO OCHTYDSBAHE [a MPOXBIIKAT
OCHI'YPHTEJIHATE CH JIOrOBOPH C IIEHCHOHHO-OCHTYPHTETHHTE APYXECTBa, TIOPaJy OMacHOCT
oT obe3neHKa Ha CIIECTABAHHATA HM;

Heanexsarnoto ynpaenenue Ha nmoprdeiina oT akTHBH Ha NEHCHOHHHTE (OHIOBE MOXE 1a
A0BEAE 10 MPOAB/DKHTENHO BB BPEMETO pasnpe/ie/isHe Ha MUHAMAIIHH 110 PasMep CpencTBa
N0 WHAMBHIYyallHHTE NapTHIH, KOETO OT CBOS CTpaHa MOXe Ja Obje NpuuYMHA 32 OTIHMB Ha
OCHI'ypsIBallli Ce B APYXKECTBOTO;

Hanaranero Ha HOpMaTHBHM OrpaHM4eHHs (HAIpPHMED HAMANSABAHETO MM NPEMAXBAHETO Ha
JaHBYHATE OOJNEKYEHHs 3a OCHTypSBANIMTE CE) MOXKE Ja [OBElE [0 OTIHB HA CPEACTBA B
NIEHCHOHHO-OCHTYPHTEIHATA CHCTEMA;

Ho6ue # npepaGoTka Ha He()TONPOAYKTH B NPHPOJEH ras

[IpoMsiHa HA MONMTHKATAa HAa ABpXKAaBaTa IO OTHOIIEHME HA MpEAOCTABEHWTE KOHLECHH 3a
no6uB Ha He(T U ras 6 MMaNO HETATHBHO OTPaXKeHHE BBPXY AEHHOCTTA Ha APYIKECTBOTO
“IIpoy4Bane u no6uB Ha HeT u ras” A/l;

[poasmkuTeneH cnaj Ha IEHHTE Ha NETPOJIHHTE MPOAYKTH MOXE 1a J0BEE 10 HaMAaISBaHE
Ha npuxojure Ha “TIpoydBane u no6uB Ha HedT u raz”AJl ;

M3mecTBaHe Ha NOTPEOHTENCKOTO THPCEHE B IOCOKA KBM JPYrM €HEPrMHHH W3TOYHHIIH,
TNIOpPOJIEHO OT riobanHa Kpy3a Ha nasapa Ha HeQTONPOAYKTH MOXeE Ja JAOBEJe 10 HaMalsBaHe
Ha MPUXOAMTE Ha ApyxecTBOTO “IIpoyyBane u 106uB Ha HedT U raz”A]l;

H3kynyBane, npepa6oTka H TbProBHs Ha 3bPHEHH XPAHH H PACTHTEIHH MacJa

Pe3xu xn1MMaTH9YHM IPOMEHHW M NPHPOJHH O€ICTBMS MOraT Aa OKaXaT HEraTHBHO BIHSHHE
BBPXY J00MBa Ha 35PHEHH KYJTYPH.

Henoctura Ha konMyecTBa 3bPHO 32 ThProBHUA M NpepaboTKa, KakTO M PE3KH NPOMEHH B
IIEHOBMTE PaBHMINA MOTAT Ja JAOBEJAT A0 CHIHO HaMalsSBaHe Ha MPUXOMMTE U PE3yNTATUTE Ha
JpYXeCTBaTa OT TO3U CEKTOP Ha HKOHOMHKATA.

Tobprosus ¢ XHMHKAJIH H TOpOBe

LleHoBaTa KOHKYpeHIHs B 00J1acTTa Ha MPOM3BOACTBOTO M THPrOBUATA C TOPOBE H XHMHKAIH
MOJKE /1a IOBEJIE 10 HaMAIMBAHE HAa MPAXOJMTE Ha JABIIEPHATE APYXECTBAa Ha “XHMHMIOPT”
AJl, KOMTO OCBHINECTBABAT TaKaBa JAEHHOCT;



Brnomasane Ha JOGHBHTE OT CENCKOCTONMAHCKA NEHHOCT, CBBp3aHH C HeOIaronpusTHH
KJIMMaTHIHH NPOLECH, BPEIUTENH WK 110 JPYTH NPHIHHH MOXe Ja I0BE/E A0 IPOCPOYHs Ha
B3EMaHHMATA, CBBP3aHH C NMpoAaXOHTE HAa TOPOBE C OTJIOXKEHO IUIAINAHE M KaTo pe3yarar
HaMmaJlsBaHEe Ha NPHXOJNTE Ha JIPYyKECTBATa;

ABHanHoOHEeH TpaHCnopT

M3BbpimiBane Ha TEPOPHCTHYHH aKTOBE 1O OGEKTH HA aBHALMOHHMS TPAHCIOPT B PErHOHA
MOXe 1a 6b]1e NpHIHHA 33 HaMallsBaHe Ha TETHUKOINOTOKA M TpaduKa;

MacoBo HaBnu3ane Ha aBHOKOMNaHMM OT T.H. “Grofukeren knac” (low cost) Ha GBarapckus
nasap MOXe /1a JIOBEZIE 10 HaMa/IBaHe Ha MPUXOANTE Ha JPYKECTBOTO;

Biusaneto B cuia Ha criopasyMeHHETO “OTBOPEHO HeGe”, IPH KOETO BCHYKH aBHOKOMIIAHHH,
OTroBapsil¥ Ha eBPONEHCKUTE HOPMH 32 CUTYPHOCT Ha IOJIETHTE [I€ MMAT paBeH JOCTHII 10
Obirapckus aBMalMOHEH Ma3ap MOXe Ja JOBede [0 HaMaldBaHE Ha IPHXOLUTE Ha
aBMAI[HOHHUS TIPEBO3BaAY;

Peuen B MOpCKH TpaHCIOPT

Vi3BbpiuBaHe Ha TEPOPUCTHYHH AKTOBE N0 0OEKTH HA PEYHHS ¥ MOPCKH TPAHCNIOPT B PETHOHA
MoXe Jia Ob/le NpHYKMHA 32 HapyIIaBaHe H HaMaJliBaHE HAa TPAHCIIOPTHHS TPaduK;

IlpoMsiHara B muiaBaeMocTTa Ha pexa JlyHaB MOXe Ja MMa HETaTHBHO OTPAKEHHE BBHPXY
JEHHOCTTA Ha APYKECTBOTO, H3BHPINBAINO PEYHH ILIABAHHS;

®upmeH pacK

@upMEHHST DHCK € CBBP3aH C €CTECTBOTO Ha JEHHOCT Ha APYKeCTBaTa, KaTo 3a BCAKO
JAPYKECTBO € BaXHO BB3BPAllaEMOCTTa OT HHBECTHDAHWTE CPEACTBA M pECypcH na
CBOTBETCTBA HA PUCKA, CBBP3aH C Ta3W HHBECTHIHMA. B Ta3u Bpb3ka OCHOBHMAT QUPMEH pHCK
€ CBBp3aH NpSKo ¢ AuBepcudHKanuaTa Ha noprdeiina ot apyxecrsa Ha “Xumumnopr” AJl.
HenpasunHo nonOpaHuTe HHBECTHIMHM MOTaT Jia IOBEJAT O HAMaJleHHe Ha NPUXOAUTE H Ha
peHTabHIIHOCTTa, KAaKTO ¥ Ha BE3MOXXHOCTHTE 332 HOBH NPUA00MBAHMS ¥ MHBECTHIIMA B HOBH
NEWHOCTH. YTpaBI€HHETO Ha (HUPMEHMS pPHCK Hai-00moO ce CcBeXIa N0 AaKTHBHOTO
ynpaBleHWe W JuBepcHukanus Ha noprdedina OT ApPYXKecTBa, HAEMaHETO Ha
BHCOKOKBATH(HIIMPAaHH CHENHAIACTH TpPH B3€MaHe Ha YNPABIEHCKH pEIIEHHs Ha
CTPAaTETHYECKO HHBO M 3aCHJIEH KOHTPOJ BBPXY IPHJIAraHeT0 Ha NPHETHTE IUIAHOBE H
CTpaTeTHH Ha pa3BHTHE.

Bu3Hec pPHCKBT ce TpefonpeldeNs OT CaMOTO E€CTECTBO Ha JAEHHOCT Ha [pyXKeCTBara,
BKIIOYEHH B mnoprdeiina Ha emureHTa. T03M pHCK ce JedHHHMpa KaTO HECHUTYPHOCTTA,
CBBp3aHa C NOJTyYaBaHETO Ha NPHXOJ, MPHUCHIN KaKTO 3a OTPACIIHTE, B KOWTO JApyXKecTBaTa
GyHKIMOHMpAT, Taka M 3a HaYMHA Ha OCBINECTBABAHE HAa MpoAaxOWTe M Ha OKa3BaHE Ha
yciyrure. Hopmanso e npuxomure Ha “Xumumnopt” AJl na BapHpaT B TEYEHHE Ha BPEMETO
Kato (pyHKOHs Ha mpoMeHHTe B obeMa Ha npoaaxOHTe Ha CTOKH M YCIYTH OT ABIIEPHHUTE
IpPYXeCTBa ¥ Ha CBbpP3aHHUTE C TAX pa3xoau. B Tasu Bpw3ka, oyakBaHusATa Ha EMuTeHTa ca 3a
NOCTENEHHO NOBHUINABAHE HA IPHUXOAUTE OT NPOAAXOM, BCIEACTBHE HA OCHIIECTBEHHUTE
3HAYMTEIHH N0 00eM HMHBECTHIMH B HAKOH OT CTPYKTYPOONpEAENSIIMTE APYXEecTBa Ha
E€MHMTEHTa INpe3 MOoCIeAHuTe JBe roauHu — ,lleHTpanHa kooneparuBHa Oanka” AJl,

LIIpoydBane u 106uB Ha Hedt u ras3”, ,,.Xemyc Ep” EAJl, 3[IAJ] ,,Apmeen” u ap.



Kpenuren puck - KpenutHus puck e cBBp3aH ¢ BB3MOXHOCTTA npen “Xumumnopt” AJl na
ce (pMHAaHCHpa C IOMOINTA HA 32EMHH CDEJICTBA B KPATKH CPOKOBE ¥ Ha ITPHEMJIMBH JIMXBEHH
HHBa. KBM HACTOAIMA MOMEHT € HAIMIE 3HAYMTENHO MpeayaraHe Ha KpeauTH B OaHKOBaTa
CHCTEMa, HO BCeACTBHE Ha npeanpueTuTe oT BHB Mepku 3a orpanwuasane na xpegurnara
eKCraH3us Ha OaHKATe, 49pe3 NpPOMIHATA HA IOJMTHKATA CHPAMO MHHMMATHHTE
3aILIDKATENIHA PE3EPBH, TOBA MOXE Jia Ce IpOMeHH. B Tasu Bpr3ka ciessa na ce mocoun, ge
AeiinoctTta Ha “XuMuMnopr” AJl € cBbp3aHa C NMOEMAHETO HA JIMXBEH puck. Tsii karo
JpyXecTBOTO (HHAaHCHpa 9acT OT JeHHOCTTAa CH C TPHBIEYEHH CDEJCTBA, €BEHTYaIIHO
YBEIHYCHHE HA NIa3aPHATE JIMXBEHH NPOLEHTH 1€ N0BEJE 0 YBENWYEHHE HA Pa3XOLHTE HA
JlpyxecTBoTO 10 06CITY)KBaHE HAa B3ETHTE 33€MH M 10 CHOTBETHO HAMAJEHHE HA HErOBaTa
neganba.

JINKBHHHS PHCK CE CBBP3BA C BEPOSTHOCTTA JIPYXECTBOTO 12 H3NAJHE B CHCTOSHUE
TPYAHO J1a IOCpeIa 3aAb/DKEHUATa CH HIIH B HeBB3MOKHOCT Jia 'i 06cyxBa. “Xumamnopr”
AJl nozrbpa CPaBHHTENHO TIPHEMITHBH CTOMHOCTH Ha KOE(HIIHEHTH Ha JIMKBUAHOCT, KOHTO
€a MOCOYEHH M3YEPIATENHO B T

Banyren puck
Banytaus puck B nediHoctra Ha “Xummmmnopr” AJl e CBBP3aH C ILIEHHTE Ha CTOKHTE,
ONpEeJeNiHY BbB BATYTH, Pa3IMYHH OT €BPO M PEANTH3MPAaHH 3aj] IPaHMIA OT JBIIEPHHTE
APYX€CTBa Ha XOJIHHTa. EBeHTyanHuTe OTpUUATENHH PA3IHKH OT IPOMEHHMTE HAa BATYTHH
KypcoBe Ovxa HamManunu (MHAHCOBMS Pe3yITaT Ha NbIIEPHHTE APYXECTBA, CHOTBETHO M
nokasarenure Ha xonauHra. Karo ce mma npensmia obcrosTencrsoro, we ApyxecTsara,
cobereHoCT Ha “Xumumnopt” AJ] H3BBpIIBAT NPOAaXGHUTE HA CTOKH M YCIyrH OCHOBHO Ha
TEPUTOPHATA HAa CTPAHATA B JIeBa WK B €BPO, KAKTO H Y€ NpPOAAXOHTE, pealnu3upaHy 3aj
TpaHMIa ca OCHOBHO KbM KoHTpareHTH oT EC m menuTe ce norosapst B €Bpo, MOXE Ja ce
TIPE/TNONIOXH, 4€ BATYTHHS PHCK B IEHHOCTTa HA EMHTEHTA € CBEJIEH [0 IPHEMIIHB MUHHMYM.
OcHoBuuTe HauuHH, 9pe3 KouTo “Xumumroptr” AJl ce cTpeMH Ja OrpaHHYaBa AEHCTBHETO
Ha BATyTHHS PHCK Ca:

e XeKUpaHe Ha BATYTHUS PUCK

e JlorosapsiHe Ha IIeHH Ha NPOJIAXOH 3a] IPaHMNA H3KIIOYUTENHO B EBPO

Onepannonen puck

OnepanMOHHMAT PHCK NpEACTaBiIsiBa PUCK OT 3aryba, NMpOM3THYAIl OT HeajeKBATHH WIIH
Henobpe (GyHKIHMOHMpAX BHTPEIIHA NPOLECH, XOpa M CHCTEMH, MM OT BHHIIHA ChOWTHI.
OnepannonHO cBOHMTHE € CBHOMTHE, BOJEMO IO OTKIOHEHHE Ha MIEHCTBUTENHHUTE OT
O4YaKBaHWTE PE3YJITATH OT JACHHOCTTA B PE3YNITAT HA IPEIIKH W HENPaBHIHO QYHKIMOHMpaHE
Ha CHCTEMH, Xopa, mponecH. OnepanuoHHOTO chOHTHE BOAW/OHM [OBENO O OTPHIIATENEH
MKOHOMHYECKH PE3y/TaT /WM A0 JOIbITHMTENIHH Pa3XOJH.
3aryba oT omnepanMoHHO CchOMTHE € (QHUHAHCOBHAT e(deKT, CBBp3aH C MNpOSBIEHHE Ha
ONEpallMOHHHA CHOMTHA M OTpa3eH BbB (PMHAHCOBUTE OTHETH Ha JPYKeCTBaTa. B TO3M CMHCHA
HacTosAmara AeQUHHINS HE BKIIOYBA NPOITyCHATH ANTEPHATHBHH IIOJN3H, HEPEAIH3UpPaHH
NPHXOJH, KaKTO M Pa3XOJH, CBBP3aHH C NPOrpaMH IO OrpaHHYaBaHE Ha ONEpPAlHOHHHTE
PHCKOBE.
Hedunnnusara Ha OoNepalOHHMS PHCK BKIIIOYBA CIEAHATE OCHOBHH H3TOYHHIHM HA PHCK 3a
“Xumumnopr” AJl — nepconai, NponecH, CACTEMH U BHHINHH CHOHTHA.
* [Ilepconan - MoOXe na npeauW3BuKa npobiemH B ynpaBleHWeT0 Ha EMuTeHTa,
OpraHHM3allHOHHaTa My CTPYKTypa HJIM ADYTH HeOIaronpuaTHH CHOMTHS, CBBP3aHH C
JNeWHOCTTa Ha nepcoHana. [IposBIeHHETO Ha TE3W PHCKOBE Ce OB/DKH Ha JIMIICA Ha



OIHT, HEOCTATHYHO ePeKTHBHO OOydeHHe HA NEPCOHANA, HEANEKBATHH KOHTDOJIHH
MEXaHU3MH, HEBHHMAHHE, YMHCBII, HEJOCTHT Ha IEPCOHAN WK APYrH (aKTOpH;

[lponecw - oTHacAT ce 1O pHCKa, MPOM3THYAN! OT HAPYIIEHHS B YCTAHOBEHHTE
NPOLECH, HECTIa3BAHE HA YKA3aHHUATA H NIPOBEXIAHNTE TOJUTHKH,

CucreMu — CHCTEMHHAT PHCK C€ CBBpP3Ba C YaCTH4YHO HMIIH LAJIOCTHO NpEKbBCBaHE HA
CHCTEMHTE IO OTHOIIEHHE oﬁcny}m;aﬂe Ha BBTPEIIHUTE U BBHIOHHUTE OI€palliH Ha
€MHTECHTA,

BbHIEH ¢LOHTHS - MOTaT [a BKJIIOYBAT H3MAMH OT BHHINHH JIMLA, PEAYMHUIILIEHH
NEUCTBHA , IPUPOAHH OEICTBHSA, TEPOPU3IBLM HIIH BaHIATHIEM.

“Xumumnopr” AJl ce cTpemMH Ja OrpaHM4aBa BB3JEHCTBHETO HA OCHOBHHTE ONEepalHOHHA
PHCKOBE KaTo:

B cucremara Ha “Xumumnopr” AJl Ha KIOYOBH MO3MIMH PabOTAT CHELHATHCTH C
HallMOHAICH ¥ MEXAYHAPOJEH ONMT U JOKa3aHH NMpodecHOHaHH KayecTBa;

PBKOBOZCTBOTO Ha XONIMHTa CE CTPEMH JIa OCHTYDH alleKBaTHO 3alUlaliaHe W IpHiara
IbBKaBH CXEMH 3a CTUMYJIMPAHE Ha CIIy)XHTEJIHNTE, KaTo Ce CTPEMM IO TO3H HA4YMH 14
MHHHMH3HPA PUCKA OT HAITyCKaHETO Ha KIIIOYOBH CIIy)KHTEIH;

Ilepconana ce ofyyaBa 1O NpOrpaMH 3a NOBHMINABAHE Ha KBaTH()HKANHATA W
OpraHM3alMOHHATa KOMIIETEHTHOCT;

M3nonsea curypHu M IPOBEPEHH CHCTEMH 3a JOCTHI, 00paboTKa M ChXpaHEHHe Ha
HHPOpMALIUATA;

Mexannsmu n Texnakna Ha ,XUMHMIIOPT” A/l 3a onTEMH3HpaHe H yNpaBjieHHe HA

pHCcKa

Enemenrture, ouyepraBaliM pamMKara Ha YNpaBl€HHE Ha OTAENHHTE PHCKOBE, Ca NpPAKO
CBBp3aHH C KOHKDETHH MpPOLEAYpPH 33 CBOEBPEMEHHO INpPENOTBpATABaHE M pelIaBaHE HA
€BEHTYaIHH 3aTpyJAHEHHUs B AcHHOcTTa Ha “Xumumnopr” AJl , KOMTO BKIIOYBAT CIEIHUTE
OCHOBHH HalpaBJICHHUA:

nasape€H I,
HHBECTHIIMOHHA NOJTHTHKA,
li]HHaHCOBH NOKa3aTciIn,

ONTHMHM3UpaHE CTPYKTypaTa, KadyecTBOTO M BB3BpAIlAEMOCTTA HA aKTHBHTE Ha
IPYXECTBOTO;

ONTHMH3HpaHe CTPYKTypara Ha NpHBIEYEHHTE CPECTBA C OrJIe]] OCHUIypSBaHE Ha
JUKBHIHOCT ¥ HAMaJIIBaHe Ha (MHAHCOBHUTE pa3XOaHd Ha APYKECTBOTO.

He#inocrra Ha “Xumumnopr” AJl o OTHOLIEHKE YNIPABIEHHETO HA PHCKA € ChCPENOTOYEHa B
HAKOJIKO HalpaBJIeHHs, HIKOM OT KOUTO ca:

LAJIOCTHA MOJMTHKA IO YIIPABRJIEHHETO HA aKTHBHTE H NMACHBHTE Ha IPYKECTBOTO,
[EHOBA IIOJIMTHKA,

CBCTOSHHME ¥ IHHAMMKA Ha WHBECTHIIMUTE HA JPYXKECTBOTO M TEHAEHILUH 33 TAXHOTO
Hai-e()eKTHBHO H3IOI3BAHE;

edexTHBHO ynpaBieHue Ha TapUYHUTE NOTONHM Ha JIpyxecTBOTO.



S I’IBQOEMRQHH 33 CKJIIOYEHH IoJIeMHA CAEJIKH MENK/TY CBbLP3aAHM JHIA npes

BTOPOTO TpuMeceune Ha 2007r.

Cebp3any muna 3a ,, Xumuamnopr” AJl ca BCHYKH JpYXKECTBa, B KOUTO »XHMHAMIIOpT”
A/l npurexasa Han S0 Ha CTO OT KanMTaNa H CBHP3AHMTE C THX JIMLa M ca KaKTo

HMe Ha AbINEPHOTO npeAnpHATHE 30.6.2007 Asa

‘000 an %
LIKB I'pyn AM EAA 107 649 100,00%
IIpoyusane maoGuB Ha HedT M raz AA 12744 52,70%
Broarepuan Asueiimbu Ipyn EAA 23 568 100,00%
CabryeBu Abun Boarapus EAA 7 091 69,68%
XumcHab AA 1011 93,33%
CK Xumumnopt Korcyar OOA 111 59,34%
Xumumnopt Aera Koucyar OOA 4 70,00%
Bpana Hro Asiarsc EOOA 5 100,00%
Byaxumexc OOA, 2 500 100,00%
Xumumvnopt [pyn 998 100,00%
Cnopren komnaexc Bapua AA 22 474 65,00%
Boarapcka Kopabua Kommanus OOA, 5 100,00%
[Ipucranume Aecnopt AA 3990 99,00%
Enepronpoexr 1 664 83,20%
Tpanc MiaTepxap HOBO 2095 100,00%
Xunvevnopt Xumneatexc OOA 29 60,00%
Exoaena Mmxuuepuar OOA 3 52,00%
Awmanrnsa Bearapus OOA 50 50,00%
Xuvumnopt Meamxa OOA, 3 51,00%
Kame Bparapus OOA 4 75,00%
Cuanxo 07 OOA 3 50,00%
At Tu Kpueiirsr OOA 3 60,00%
Xumrpanc OOA 48 60,00%
Xumumnopr Opraxum OOA 132 60,00%
Xumumnopt Pepruaaiisspc OOA 156 52,00%
Xummmmopt Pabsp OOA 69 60,00%
Xumummopt Oiia OOA 238 60,00%
OBK Xmmvumnopt @uuancu OOA 182 66,00%
Xumummopt Arpoxemmkaan OOA 2 51,00%
Xumvevnopt @apma AA 30 60,00%
Apmeen 13 241 83,57%
LIKB AA 100 505 68,20%
TIOAA Cuna 4947 89.26%




LIKB PUBA UICTEHUT ®OHA AACHUL] 358 53,85%
MASK Hosu Ilasap 858 77,19%
BuTuCu 646 51,00%
Xewmyc Ep 38 504 100,00%
[lapaxoactso Bbarapcko Peuno ITaasane AA 35110 76,81%
Kopabuo Mamusocrpoene 220 51,81%
381250
Cebp3ano June Bua cebp3anoct Cneaxn
CrneHueBn JIpunm | Ismepro JIpYeCTBO Ha | Ilokynka Ha croku ot ITJTHI
bearapus EAJ] Xumummopt AJ] ALl /npmepHo Ha
Xumummnopt” AJT
»DBIIrapcka Kopabna | Ismepuo JApYXEeCTBO Ha | [Ipopax6a Ha yciyrm Ha
Komnanus” EOOJ] Xumummnopr AJl CIIEHHMTE CBBP3aHH JIMIA:
ITapaxoncreo  BPIT  AJ],
Kopabno = Mammunoctpoenre
AJll, Ilpucranme Jlecnopr
ALl
3ITAJ] Apmeer; AT Asmepno npyxecrso Ha ,IIKB | [Tpopax6a Ha
I'pyn AM”A]l /100% nbmepHo | 3aCTpaxoBaTENHH YCIYrH Ha
Ha Xumumnopt AJl/ HpyxectBa ot I'pynara
Kb AT HsmepHo npyxectBo Ha ,IIKB | IIpopax6a Ha  6aHKOBH
I'pyn AM”AJl /100% pemepHo | ycnyru Ha JlpykecTsa ot
Ha Xumumnopt AJl/ I'pynara
Bbpann Hio Alinuac AJ] JAsmepno JApYyXeCTBO Ha | [Iponax6a Ha pexnamam
Xumumnopt AJ] ycnyru Ha Jlpyxectsa ot
I'pynara
Xemyc EP ALl JpmepHo JIpYeCTBO Ha | OTyeTeHH  pasxogu  BBB

Boarepuan Asmedinmren I'pym EAA
/100% mpmepHO Ha XuUMHEMNOPT

AJl

BpE3Ka ¢ JloroBopm 3a Haem
Ha CaMOJIETH CKJIIOYEHH C
Xumumnopt AJ]




AEKJIAPAITUAS
mo wi. 1000, an.4, 1.3 or 3IIIK

Huec, 30.08.2007r. B rp. Codus, JOJIyIOAITUCAHHTE,

1. Uso KameHoB, B Ka4ecTBOTO cu Ha W3nenuurenen wnes Ha
YIpaBUTENHUSA CHBET HA , XHMHMIOPT” ALl
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2. Anexcaunbpp Kepesos — I'nasen cueroBoaures Ha »XHMAMOOPT” AJ]

HEKJIAPUPAME, ue nokonxoro Hu € H3BeCTHO:

1. KomnnektsT QuHAHCOBH OTYETH 3a BTOPOTO TpuMeceuue Ha 2007r.,
ChCTABEHHU CHIIACHO NPUJIOXKUMHUTE CYETOBOJHYU CTAHJAPTH, OTPA3SBAT BSPHO M
YECTHO MH(OpMANUATa 33 aKTUBUTE M ACHBUTE, ¢uHaHCOBOTO ChCTOSHME M
neyandara unu 3arybara Ha ,,. Xumamnopr” AJl;

2. MeXIMHHUAT KOHCONMIMPAH NOKIAM 3a AeHHOCTTa Ha »XHUMHMIOPT.”
AJl 3a BTOpoTO TpHMeceune Ha 2007r. chaBpKA JOCTOBEpPEH mnperie] Ha
uHpopmanusTa no wi1.1000, an.4, 1. 2 or 3IIILK;

30.08.2007r. I[emagq_r_ggn:
rp. Codus B0 X\



